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@ Nominati il 30.4.2003; scadenza carica al’assemblea di approvazione bilancio 31.12.2005.

Al Presidente ed amministratore delegato della capogruppo CAD IT S.p.A., Giuseppe Dal Cortivo,
spettano tutti i poteri di ordinaria e straordinaria amministrazione, esclusi soltanto i poteri non delegabili per
norma di legge e quelli riservati al consiglio di amministrazione dall’art. 14 dello statuto. | principali poteri riservati
statutariamente al consiglio di amministrazione sono: I'esame ed approvazione dei piani strategici industriali e
finanziari della societa; la nomina di direttori generali; I'acquisto, vendita, permuta e conferimento di immobili e
diritti reali immobiliari; costituzione di diritti reali di garanzia su immobili; la costituzione di nuove societa
controllate nonché I'assunzione, acquisto o cessione di partecipazioni societarie; acquisto, vendita, permuta e
conferimento dell'intero complesso aziendale della Societa o di rami aziendali. Spetta inoltre al consiglio di
amministrazione I'assunzione in genere di obbligazioni di qualsiasi natura di ammontare superiore a 4 milioni di
euro, nonché il rilascio di fideiussioni e garanzie reali o personali di qualsiasi ammontare se rilasciate
nell'interesse di soggetti diversi dalla capogruppo o da sue controllate.

Agli amministratori delegati Giampietro Magnani e Luigi Zanella spettano tutti i poteri di ordinaria
amministrazione, con facolta di disporre sui conti correnti bancari, nei limiti degli affidamenti concessi, per
ammontare massimo di euro 1.000.000 (unmilione) per ciascuna singola operazione con facolta di agire ciascuno
da solo, e per ammontare massimo di euro 3.000.000 (tremilioni) con firma congiunta a quella di un altro
amministratore delegato; hanno inoltre facolta di acquistare e/o alienare beni mobili registrati con firma singola.

Al'amministratore delegato Paolo Dal Cortivo spetta la rappresentanza della societa nei rapporti con gl
investitori istituzionali e con gli azionisti nonché con Borsa lItaliana S.p.A. e Consob.

Agli amministratori delegati spetta la rappresentanza della societa nell’ambito e nei limiti delle deleghe.
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Dati di sintesi

Conto economico consolidato al 30/09/2005

3° Trimestre

3° Trimestre

Periodo 2005

Periodo 2004

2005 2004 01/01 - 30/09 01/01 - 30/09
Ricavi delle vendite e delle prestaz. 11.231.506 90,35%  11.383.558 89,96% 34.582.206 89,86% 35.360.244 89,96%
Variaz. rimanenze prodotti in corso di lavorazione 32.367 0,26% 32.367 0,08%
Variaz. lavori in corso ordinazione (40.428) (0,33%) 120.000 0,95% (40.428) (0,11%) 170.000 0,43%
Incrementi immob. per lavori interni 1.182.627 9,51% 1.146.010 9,06% 3.872.975 10,06% 3.693.628 9,40%
Altri ricavi e proventi 24.686 0,20% 5.085 0,04% 36.344 0,09% 80.655 0,21%
Valore della produzione 12.430.758  100,00%  12.654.653  100,00% 38.483.464  100,00% 39.304.527  100,00%
Costi per acquisti materie prime, sussidiarie, di
€ONsUMO e merci (334.928) (2,69%) (186.343) (1,47%) (736.763) (1,91%) (1.194.914) (3,04%)
Costi per servizi (2.110.669) (16,98%) (2.176.673) (17,20%) (6.198.088) (16,11%) (6.816.281)  (17,34%)
Altri costi operétivi (342.042) (2,75%) (210.673) (1,66%) (785.980) (2,04%) (650.730) (1,66%)
Valore aggiunto 9.643.119 77,57%  10.080.964 79,66% 30.762.633 79,94% 30.642.602 77,96%
Costo del lavoro (6.889.002) (5542%) (6.821.760) (53,91%) (22.182.113) (57,64%) (21.690.591) (55,19%)
Altre spese amministrative (551.754) (4,44%) (623.858) (4,93%) (1.711.794) (4,45%) (1.980.849) (5,04%)
Margine operativo lordo (EBITDA) 2.202.363 17,72% 2.635.346 20,83% 6.868.726 17,85% 6.971.162 17,74%
Accantonam. al f.do svalutaz. crediti 1.316 0,01% (15.495) (0,12%) (2.106) (0,01%) (39.786) (0,10%)
Ammortamenti :
- Ammortam. immobilizz. immat. (63.107) (0,51%) (157.000) (1,24%) (344.446) (0,90%) (465.124) (1,18%)
- Ammortam. immobilizz. materiali (278.328) (2,24%) (211.000) (1,67%) (671.405) (1,74%) (633.200) (1,61%)
Altri accantonamenti (973) (0,01%) (4.012) (0,01%)
Risultato operativo (EBIT) 1.862.244 14,98% 2.250.878 17,79% 5.850.769 15,20% 5.829.040 14,83%
Proventi (oneri) finanziari netti 44.507 0,36% 46.462 0,37% 202.290 0,53% 196.358 0,50%
Risultato ordinario 1.906.751 15,34% 2.297.340 18,15% 6.053.059 15,73% 6.025.398 15,33%
Rivalutazioni e svalutazioni 272114 2,19% 31.615 0,25% 44.546 0,12% 121.118 0,31%
Risultato prima delle imposte e della quota di
pertinenza di terzi 2.178.865 17,53% 2.328.955 18,40% 6.097.605 15,84% 6.146.516 15,64%
(Utile)/perdita ante imposte di pertinenza di terzi (203.314) (1,64%) (84.460) (0,67%) (284.445) (0,74%) (590.862) (1,50%)
Utile/(perdita) ante imposte del gruppo 1.975.551 15,89% 2.244.495 17,74% 5.813.160 15,11% 5.555.654 14,13%
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Ricavi consolidati delle vendite e prestazioni al 30/09/2005

Ricavi delle vendite e delle 3° Trimestre

prestazioni

3° Trimestre

Periodo 2005

Periodo 2004

2005 2004 01/01 - 30/09 01/01 - 30/09
Settore banche ed enti finanziari 9.967.129 88,74% 10.903.820 95,79%  31.852.025 92,11% 32.415.106 91,67%
Settore Industria 1.264.377  11,26% 479.738  4.21% 2.730.181  7,89% 2.945.138  8,33%
gfgszz:)crﬁv' delle vendite e delle 11231506 100,0% 11.383.558 100,0% 34.582.206 100,0% 35.360.244  100,0%

Posizione Finanziaria netta consolidata al 30/09/2005

Posizione Finanziaria netta al 30.09.2005 al 30.06.2005 al 31.12.2004
Cassa e altre attivita equivalenti 12.541.758 16.827.050 11.939.284
Debiti verso banche esclusa quota di finanz. mit (816.235) (321.406) (541.471)
Posizione/(Esposizione) finanziaria netta a breve termine 11.725.523 16.505.644 11.397.813
Finanziamenti alungo termine al netto quota corrente (303.706) (309.596) (342.587)
Posizione/(Esposizione) finanziaria netta a lungo termine (303.706) (309.596) (342.587)
Posizione/(Esposizione) finanziaria netta 11.421.817 16.196.048 11.055.226
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Investimenti in immobilizzazioni immateriali al 30/09/2005

o o Diritti' Concessioni Immobilizz.in ) _Altre
Immobilizzazioni Immateriali breve_ttl licenze corsoe Avviamento ) |mmob_. ) Totale
opere ing. acconti immateriali
Costo d'acquisto e produzione 91.971 2.947.929 5.155.609  12.440.551 23487  20.659.547
Rivalutazioni esercizi precedenti
Ammortamenti e svalutazioni esercizi precedenti (87.054) (2.426.142) (4.131.972) (21.785)  (6.666.954)
Rettifiche svalutazioni esercizi precedenti
Valore all'inizio dell'esercizio 4917 521.787 5.155.609 8.308.579 1.702  13.992.593
Variazioni areadi consolidamento
Acquisti 33.705 3.922.975 3.956.680
Giroconti 630.069 (630.069) 135 135
Stralcio fondi ammortamento per alienazioni
Alienazioni
Rivalutazioni dell'esercizio
Ammortam.e svalutazioni dell'es. (19.068) (324.106) (2.273) (344.446)
Rettifiche svalutazioni dell'esercizio
Totale immobilizzazioni immateriali 615.919 231.386 8.448.514 8.308.714 429  17.604.963
Investimenti in immobili, impianti e macchinari al 30/09/2005
. R Altre -
Immobilizzazioni materiali Terre_nl e Implaptl € _Attre_zzature immobil. ".anb'“Z' Totale
fabbricati macchinari  ind.li/comm. materiali in corso
Costo d'acquisto o produzione 9.139.616 4.048.345 19.739 5.146.730 18.354.429
Rivalutazione First Time Adoption 8.438.978 8.438.978
Ammortamenti e svalutazioni esercizi precedenti (482.081)  (1.013.365) (4.974) (3.652.471) (5.152.892)
Rettifiche svalutazioni esercizi precedenti (1.955) (1.955)
Valore all'inizio dell'esercizio 17.096.514 3.034.980 14.764 1.492.304 21.638.562
Variazioni areadi consolidamento
Acquisti 26.487 1.918 100.701 129.107
Giroconti
Stralcio fondi ammortamento per alienazioni 46.877 316.263 363.140
Alienazioni (53.041) (320.149) (373.190)
Rivalutazioni dell'esercizio
Ammortam.e svalutazioni dell'es. (91.947) (216.319) (2.381) (360.758) (671.405)
Rettifiche svalutazioni dell'esercizio
Totale immobilizzazioni materiali 17.004.567 2.838.984 14.302 1.228.361 21.086.214
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Investimenti in immobilizzazioni finanziarie al 30/09/2005

Partecipaz. e

Immobilizzazioni finanziarie Attiv.fin.dispon.per Crediti non Rettiﬁche di Totale
vendita Correnti consolidamento
Costo d'acquisto 20.612.862 165.320 (14.250.602) 6.527.580
Rivalutaz.esercizi precedenti 930 527.551 528.482
Svalutazioni esercizi precedenti (202.918) (1.402) (482.060) (686.380)
Rettifiche svalutazioni esercizi precedenti (59.397) (59.397)
Valore all'inizio dell'esercizio 20.409.944 164.848 (14.264.508) 6.310.285
Effetto IAS 39 01/01/2005 (2.737.024) (2.737.024)
Acquisti - sottoscrizioni 170.379 15.687 (168.011) 18.055
Giroconti 100.000 100.000
Rimborsi (110.570) (110.570)
Alienazioni (61.748) (3.058) (64.807)
Rivalutazioni dell'esercizio 360.858 84.633 445.491
Svalutazioni dell'esercizio e rett.dividendi (2.369) (73.828) (76.196)
Rettifiche svalutazioni dell'esercizio
Totale immobilizzazioni finanziarie 18.140.040 66.907 (14.321.713) 3.885.235
Riepilogo investimenti 3° trimestre 2005
3° Trimestre 3° Trimestre Periodo 2005 Periodo 2004
Riepilogo investimenti
2005 2004 1/1-30/09 1/1-30/09
Beni immateriali 35.338 33.779 33.840 235.278
Costi ed acconti per immobilizzazioni immateriali in corso 1.182.626 1.226.009 3.722.975 3.773.628
Immobili, Impianti € Macchinari 39.649 46.170 129.107 200.656
Totale investimenti in beni immateriali e materiali 1.257.614 1.305.958 3.885.921 4.209.562
Partecipazioni ed investimenti Finanziari 2.369 105.603 170.379 465.317
Crediti non Correnti 1.550 9.522 15.687 17.913
Totale partecipazioni ed investimenti Finanziari 3.919 115.125 186.066 483.230
Totale investimenti 1.261.532 1.421.083 4.071.987 4.692.792
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Nota di commento ai prospetti contabili

1 Premessa

La presente relazione trimestrale € redatta secondo i principi dettati per i conti annuali consolidati
dell’esercizio in corso (IAS/IFRS) e predisposta secondo quanto indicato nell’ Allegato 3D del
regolamento emittenti, come previsto dall’ art. 82 della delibera CONSOB n. 14990 del 14 aprile 2005.

Come previsto dalle disposizioni per le societa quotate a “Nuovo Mercato” sulle modalita ed i
termini di comunicazione dei dati trimestrali, il presente documento fornisce i dati trimestrali richiesti
su base consolidata, essendo CAD IT S.p.A. obbligata ala redazione del bilancio consolidato.

[l documento & composto dai prospetti contabili, dalle note di commento a tali prospetti e dalle
osservazioni dei componenti dell’organo amministrativo circa |I’andamento gestionale e i fatti piu
significativi del periodo.

Salvo diversa indicazione, le quantita monetarie dei prospetti contabili vengono espresse in euro,
quelle indicate nella presente nota di commento in migliaiadi euro.

1.1 Raffronto dei dati a periodi precedenti

| dati del conto economico e gli investimenti lordi in immobilizzazioni sono forniti con riguardo al
trimestre di riferimento ed a periodo intercorrente tra I’inizio dell’ esercizio e la data di chiusura del
trimestre e sono confrontati con i dati relativi agli analoghi periodi dell’ esercizio precedente.

| dati della posizione finanziaria netta sono confrontati con i dati di chiusura del trimestre
precedente e di chiusura dell’ ultimo esercizio.

| dati relativi ai periodi di confronto sono stati redatti secondo i medesimi principi contabili
internazionali IAS/IFRS utilizzati per laredazione dei prospetti contabili del corrente periodo.

1.2 Prospetti allegati e commenti

La presente nota di commento & preceduta dai prospetti relativi ai seguenti dati consolidati del
Gruppo CAD IT:

- conto economico riclassificato,

- posizione finanziaria netta,

- ricavi delle vendite e delle prestazioni per settore di attivita,
Vengono inoltre forniti i prospetti relativi agli Investimenti in immobilizzazioni immateriali, immobili,
impianti e macchinari ed immobilizzazioni finanziarie.

2 Informazioni su CAD IT S.p.A.

CAD IT ecostituitain forma di societa per azioni e disciplinatain base alalegge italiana.

La sede legale € in Verona, Via Torricelli n. 44/a, dove si trovano anche la sede amministrativa ed
operativa.

Lasocieta é iscrittanel Registro Imprese di Veronaal n. 01992770238.

Alla data del 30 settembre 2005 il capitale sociale, interamente sottoscritto e versato, € di €
4.669.600, suddiviso in n. 8.980.000 azioni ordinarie, tutte aventi uguali diritti.

Le azioni ordinarie sono nominative ed indivisibili e ciascuna di esse da diritto ad un voto nelle
assemblee ordinarie e straordinarie, nonché all’esercizio degli altri diritti societari e patrimoniali
secondo le norme di legge e di statuto. Non esistono limitazioni allalibera trasferibilita delle azioni.

10
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3 Attivita del Gruppo

Il Gruppo CAD IT sviluppa e distribuisce da oltre 20 anni soluzioni informatiche per il settore
bancario e per la piccola e media impresa. L’offerta di CAD IT comprende pacchetti applicativi
standard e personalizzati, manutenzione e aggiornamento del software, consulenza e formazione.

CAD IT occupa una posizione di leadership nel mercato italiano del software per il settore
finanziario, attraverso la vendita del prodotto “Area Finanza’ adottato da banche che rappresentano
oltre il 50% degli sportelli bancari italiani, che permette di gestire in modo completo le funzioni
connesse alla negoziazione, a regolamento ed alla amministrazione delle transazioni su titoli azionari,
obbligazionari e derivati, in qualsiasi valuta sui mercati regolamentati italiani ed esteri.

Il Gruppo conta inoltre su un’attivita storica nell’ambito del settore industriale, sinergica a quella
rivolta al settore finanziario, e su una capacita di offerta di soluzioni per I’ e-business, per le aziende di
credito eindustriali, in continua evoluzione.

Nel corso degli ultimi esercizi |a societa ha fortemente investito nella creazione di nuovi prodotti
che consentono agli utenti di usufruire dei vantaggi delle pit aggiornate e sofisticate tecnologie.

4 Criteri e procedure di consolidamento

4.1 Societa controllate

L’area di consolidamento comprende la Capogruppo e le societa nelle quali la stessa esercita il
controllo, cioe il potere di determinare le politiche finanziarie e gestionali di un’impresa a fine di
ottenere i benefici dalle sue attivita.

Le societa controllate sono consolidate a partire dalla data in cui il controllo é stato effettivamente
trasferito al Gruppo e cessano di essere consolidate dalla datain cui il controllo é trasferito a di fuori
del Gruppo. L'acquisizione delle controllate & contabilizzata secondo il metodo dell’ acquisto come
indicato dall’IFRS 3.

Tali societa sono consolidate con il metodo del consolidamento integrale. Nella redazione del bilancio
consolidato sono eliminati tutti i saldi e le operazioni significative tra societa del Gruppo, cosi come
gli utili ele perdite non realizzati su operazioni infragruppo.

Le controllate inattive in liquidazione sono consolidate con il metodo del patrimonio netto. La loro
influenza sul totale delle attivita, delle passivita, sulla posizione finanziaria e sul risultato del gruppo
non erilevante.

4.2 Societa collegate
Le partecipazioni in imprese collegate, nelle quali cioé il Gruppo ha un’influenza notevole, sono
valutate con il metodo del patrimonio netto. Gli utili o le perdite di pertinenza del Gruppo sono

riconosciuti nel bilancio consolidato dalla data in cui I'influenza notevole ha avuto inizio e fino alla
datain cui essa cessa.

5 Principi contabili e criteri di valutazione
| principi contabili adottati per la redazione dei prospetti contabili e dei dati trimestrali consolidati

sono i medesimi utilizzati per laformazione del bilancio consolidato dell’ esercizio in corso.

5.1 Immobili, impianti e macchinari

Le attivita materiali sono rilevate al costo di acquisto, comprensivo di eventuali costi direttamente
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attribuibili e necessari alla messa in funzione del bene per I'uso per cui é stato acquistato. Con
riferimento ai terreni e fabbricati in sede di First Time Adoption il fair value e stato adottato quale
sostituto del costo.
Le attivita materiali sono esposte a netto dei relativi ammortamenti accumulati e di perdite per
riduzione di valore determinate secondo |e modalita descritte nel seguito.
Le attivita materiali sono ammortizzate in quote costanti lungo il corso della vita utile del bene, intesa
come il periodo stimato in cui I'attivita sara utilizzata dall’impresa. Qualora parti significative delle
attivitamateriali abbiano differenti vite utili, tali componenti sono ammortizzati separatamente.
Il valore da ammortizzare e rappresentato dal valore di iscrizione dell’ attivita a netto di eventuali
perdite di valore e ridotto del presumibile valore di realizzo a termine della vita utile se significativo e
ragionevolmente determinabile. La vita utile e il valore di realizzo sono riesaminati con periodicita
annual e ed eventuali cambiamenti, laddove necessari, sono apportati con applicazione prospettica.
Le principali aliquote economico-tecniche utilizzate sono le seguenti:

— fabbricati industriali: 3%

— impianti elettrici: dal 5a 10%

— impianti condizionamento: dal 6 a 15%

— impianti telefonici: 20%

— impianti allarme; dal 10 a 30%

— mobili earredi: 12%

— macchine elettriche: 15%

— macchine elettroniche e computers: 20%

— automezzi: 25%

| terreni, sia liberi da costruzione che annessi a fabbricati civili e industriali, sono contabilizzati
separatamente e non sono ammortizzati in quanto elementi avita utileillimitata.

Per rilevare eventuali perdite per riduzione di valore, il valore contabile delle immobilizzazioni
materiali e sottoposto a verifica. Nel caso in cui il valore di carico ecceda il valore presumibile di
realizzo, le attivita sono svalutate fino ariflettere il loro valore di realizzo, rappresentato dal maggiore
tra il prezzo netto di vendita e il valore d'uso. Nel definire il valore d'uso, i flussi finanziari futuri
attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto ante imposte che riflette la stima corrente del
mercato riferito a costo del denaro rapportato al tempo e ai rischi specifici dell’ attivita. Per un’attivita
che non genera flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore di realizzo € determinato in
relazione all’ unita generatrice di flussi finanziari cui tale attivita appartiene. Le perdite di valore sono
contabilizzate nel conto economico frai costi per ammortamenti e svalutazioni. Tali perdite di valore
Sono ripristinate nel caso in cui vengano meno i motivi che le hanno generate.

Al momento della dismissione o quando nessun beneficio economico futuro € atteso dall’uso di un
bene, viene eliminato dal bilancio e I’ eventuale perdita o utile (calcolata come differenza tra il
valore di cessione e il vaore di carico) viene rilevata a conto economico nell’esercizio
dell’ eliminazione.

5.2 Attivita immateriali

Le attivita immateriali sono rilevate come tali quando & probabile che affluiranno all’ entita benefici
economici futuri attribuibili all’ attivita e quando il costo dell’ attivita e attendibilmente determinabile.
Le attivita immateriali, aventi vita utile definita, sono successivamente iscritte a netto dei relativi
ammortamenti accumulati e di eventuali perdite per riduzione durevole di valore, determinate con le
stesse modalita precedentemente indicate per le attivita materiali.

La vita utile viene riesaminata con periodicita annuale ed eventuali cambiamenti, laddove necessari,
SoNo apportati con applicazione prospettica.

Per rilevare eventuali perdite per riduzione di valore, il vaore contabile delle immobilizzazioni
immateriali € sottoposto a verifica mediante impairment test, come gia descritto per le
immobilizzazioni materiali al precedente paragrafo.

Gli utili o le perdite derivanti dall’alienazione di una attivitd immateriale sono determinati come
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differenzatrail valore di dismissione eil valoredi carico del bene e sono rilevati a conto economico al
momento dell’ alienazione.

| costi di sviluppo su progetti per la produzione di software strumentale o destinato alla cessione sono
iscritti all’attivo quando sono soddisfatte le seguenti condizioni: i costi possono essere determinati
attendibilmente, lafattibilita tecnicadel prodotto, I’ uso €/o le vendite attese del prodotto indicano chei
costi sostenuti genereranno benefici economici futuri. Nel rispetto del principio che correla costi e
ricavi, tali costi sono ammortizzati a partire dalla data di rilevazione delle vendite dei prodotti correlati
a tali progetti e sulla durata del ciclo di vita dei prodotti stessi, stimata in circa cinque anni che si
ritiene non inferiore a periodo di effettiva utilita. | costi delle attivita immateriali generate
internamente comprendono le sole spese direttamente attribuibili alo sviluppo del prodotto. Tutti gli
altri costi di sviluppo sono rilevati a conto economico quando sostenuti.

5.3 Avviamento

L’avviamento derivante dall’ acquisizione di societa controllate e collegate € inizialmente iscritto a
costo, e rappresenta |’ eccedenza del costo d’ acquisto rispetto alla quota di pertinenza dell’ acquirente
del fair value delle attivita e passivita e le passivita potenziali alla data di acquisizione.

Dopo I'iniziale iscrizione, I’ avviamento non & piu ammortizzato e viene decrementato delle eventuali
perdite di valore accumulate, determinate secondo quanto previsto dallo IAS 36 Riduzione di valore
delle attivita. L' avviamento relativo a partecipazioni in societa collegate € incluso nel valore di carico
di tali societa.

L’ avviamento viene sottoposto a un’analisi di recuperabilita annualmente o con cadenza piu breve nel
caso in cui s verifichino eventi o cambiamenti di circostanze che possano far emergere eventuali
perdite di valore.

L’ avviamento derivante da acquisizioni effettuate precedentemente all’1l gennaio 2004 e iscritto al
valore registrato atale titolo nell’ ultimo bilancio redatto sulla base dei precedenti principi contabili (31
dicembre 2003). In fase di predisposizione del bilancio di apertura secondo i principi contabili
internazionali non s &, infatti, proceduto a riconsiderare le operazioni di acquisizione effettuate
anteriormente al 1° gennaio 2004.

5.4 Attivita disponibili per la vendita

Le partecipazioni classificate come attivita finanziarie disponibili per la vendita (available for sale)
sono valutate al fair value alla data del bilancio. Per le azioni quotate si € preso come fair value il
valore di mercato. Quando il fair value non puo essere attendibilmente determinato, le partecipazioni
sono valutate a costo rettificato per perdite durevoli di valore, il cui effetto € riconosciuto a conto
€conomico.

Gli utili ele perdite rilevate successivamente per effetto della valutazione al fair value ad ogni data di
bilancio su tale attivita sono rilevate a patrimonio netto ad eccezione delle perdite durevoli di valore.
Come precedentemente indicato il Gruppo si € avvalso della facolta di posticipare I’ applicazione degli
IAS 32 e 39 adladatadel 01/01/2005.

55 Altri crediti non correnti

Sono iscritti al loro valore nominale rappresentativo del fair value.

5.6 Rimanenze

Le rimanenze di magazzino, sono valutate a minore tra il costo di acquisto ed il valore netto di
presumibile realizzo. La determinazione del costo avviene secondo il metodo del costo medio
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ponderato.

5.7 Lavori in corso su ordinazione

| contratti di fornitura in corso di esecuzione sono valutati sulla base dei corrispettivi contrattuali
maturati con ragionevole certezza, secondo il criterio della percentuale di completamento (c.d. cost to
cost), cosl da attribuire i ricavi ed il risultato economico della commessa ai singoli esercizi di
competenza, in proporzione allo stato di avanzamento lavori.

5.8 Crediti commerciali e altri crediti

| crediti commerciali, la cui scadenza rientra nei normali termini commerciali, non sono attualizzati e
sono iscritti al loro valore nominale a netto di eventuali perdite di valore. Inoltre, sono adeguati al
loro presumibile valore di realizzo mediante I’ iscrizione di un apposito fondo rettificativo.

5.9 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liquide e mezzi equivalenti sono iscritti a valore nominale e possiedono i requisiti
della disponibilita a vista 0 a brevissimo termine, del buon esito e senza spese significative per la
riscossione.

5.10 Attivita non correnti possedute per la vendita

La voce include le attivita non correnti, il cui valore sara recuperato principalmente dalla vendita
piuttosto che attraverso I'uso continuativo. Tali attivita sono iscritte a minore tra il valore netto
contabile ed il valore corrente a netto dei costi di vendita

5.11 Benefici per i dipendenti

Il valore attuale dei debiti nei confronti dei dipendenti per benefici erogati in coincidenza o
successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro attraverso programmi a benefici definiti é
calcolato sulla base del metodo della proiezione del credito in aderenza di quanto richiesto dallo IAS
19.

Pertanto I’importo riflette gli eventuali futuri incrementi salariali e le correlate dinamiche statistiche.
Lavalutazione della passivita e effettuata da attuari indipendenti.

Gli utili e le perdite derivanti dall’effettuazione del calcolo attuariale sono imputati a Conto
€conomico.

5.12 Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri riguardano costi e oneri di natura determinata e di esistenza certa o probabile
che alla data di chiusura del periodo di riferimento sono indeterminati nell’ammontare o nella data di
sopravvenienza. In accordo con lo |AS 37, gli accantonamenti sono rilevati quando si € in presenza di
una obbligazione attuale (legale o implicita) che deriva da un evento passato, qualora sia probabile un
esborso di risorse per soddisfare I'obbligazione e possa essere effettuata una stima attendibile
dell’ammontare dell’ obbligazione.

Se |'effetto di attualizzazione del valore del denaro € significativo, gli accantonamenti sono
determinati attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad un tasso di sconto ante imposte che riflette
la valutazione corrente del mercato del costo del denaro in relazione a tempo. Quando viene effettuata
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I’ attualizzazione, I'incremento dell’ accantonamento dovuto al trascorrere del tempo € rilevato come
onere finanziario.

5.13 Debiti commerciali ed altre passivita correnti

| debiti commerciali, la cui scadenza rientra nel normali termini commerciali, non sono attuaizzati e
sono iscritti a costo (identificato dal loro valore nominale).

Le passivita finanziarie, sono inizialmente rilevate al costo, corrispondente a fair value della passivita
a netto dei costi di transazione che sono direttamente attribuibili all’ emissione della passivita stessa.

A seguito della rilevazione inizide, le passivita finanziarie sono valutate con il criterio del costo
ammortizzato utilizzando il metodo del tasso d' interesse effettivo originale.

5.14 Ricavi e costi

| ricavi ed i costi sono rilevati secondo il principio della competenza economica nella misurain cui
possibile determinarne attendibilmente il valore (fair value).

Secondo la tipologia di operazione, i ricavi sono rilevati sulla base del criteri specifici di seguito
riportati:

e iricavi per laprestazione di servizi sono rilevati con riferimento allo stadio di completamento
delle attivita sulla base dei medesimi criteri previsti per i lavori in corso su ordinazione. Nel
caso in cui non sia possibile determinare attendibilmente il valore dei ricavi, questi ultimi sono
rilevati fino a concorrenzadei costi sostenuti che si ritiene saranno recuperati.

e iricavi delle vendite di beni sono rilevati quandoi rischi e benefici significativi della proprieta
dei beni sono trasferiti all’ acquirente.

Per quanto concerne in particolare le vendite di servizi di assistenza /o manutenzione effettuate con
laformula dell'abbonamento annuale, la competenza viene determinatain proporzione a tempo.
| costi sono imputati in bilancio secondo criteri analoghi aquelli di riconoscimento dei ricavi.

5.15 Uso di stime

La redazione del bilancio e dei bilanci intermedi nonché delle relative note in applicazione degli
IFRS richiede I’ effettuazione di stime e di assunzioni che hanno effetto sui valori delle attivita e delle
passivitadi bilancio e sull’informativa relativa ad attivita e passivita potenziali alla data del bilancio. |
risultati che si consuntiveranno potranno differire datali stime. Le stime sono utilizzate per vautare le
attivita materiali ed immateriali soggette ad impairment test, per rilevare gli accantonamenti per rischi
su crediti, I’'ammontare dei costi sostenuti per attivita di sviluppo, benefici ai dipendenti, altri
accantonamenti e fondi, lavori in corso su ordinazione.

Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione sono
immediatamente riflessi a conto economico.
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6 Area di consolidamento

Le societa incluse nell’area di consolidamento con il metodo integrale a fine della redazione dei
prospetti contabili a 30 settembre 2005 del Gruppo CAD IT sono le seguenti:

Quota di

Denominazione Capitale Quota di pertinenza
sociale sociale partecipazione del
gruppo
CADIT SpA. Verona ViaTorricelli 44/A 4.669.600 Capogruppo

CAD Sir.l. Verona ViaTorricelli 37 130.000 100,00% 100,00%
Cesbe Srr.l. Verona ViaTorricelli 37 10.400 52,00% 52,00%
Netbureau Sr.l. Milano ViaMorigi 13 50.000 86,00% 86,00%
SG.M.Srl. Padova Galleria Spagna 28 100.000 71,20% 71,20%
D.Q.S.Sr.l. Roma ViaSilvio D’ Amico 40 11.000 55,00% 55,00%
(1) TecsitSrl. Roma ViaSilvio D’ Amico 40 75.000 70,00% 38,50%
Bit Groove Sir.l. Agliana (PT) Piazza |V Novembre 8 15.500 100,00% 100,00%
Elidata Srr.l. Castiglione D'Adda (LO) Via Sanadolo 19 20.000 51,00% 51,00%
Smart Line Sur.l. Avdllino ViaTagliamento 165 102.700 51,05% 51,05%
Datafox Sir.l. Firenze ViaCircondaria, 56/3 99.999 51,00% 51,00%

(1) Partecipatatramite DQS Sir.l.

L'areadi consolidamento integrale, rispetto alla situazione al 30 settembre 2004 risulta cosi variata:
- inclusione della societa controllata indiretta Tecsit Sr.l. in applicazione dei principi
contabili internazionali IAS/IFRS. In passato tale partecipazione é stata consolidata con il

metodo del patrimonio netto in quanto generatrice di un volume d’ affari non significativo.
- Incremento della quota di partecipazionein S.G.M. Sir.l. dal 61,6 a 71,2%;
Rispetto al 30/09/2004 non sono inoltre pit consolidate |e societa controllate indirette Archit Sr.l. e
Nestegg S.r..l. aseguito di compiutaliquidazione.
Le variazioni dell’area di consolidamento producono effetti scarsamente rilevanti sia sul conto
economico che sullo stato patrimoniale.

7 Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese collegate, nelle quai cioé il gruppo esercita un’influenza notevole,
sono valutate con il metodo del patrimonio netto, eventualmente ridotto in caso di perdite durevoli.

Societa collegate dirette

Sede

Quota di partecipazione

Quota di pertinenza del
gruppo

SicomSir.l.

Viadana (MN)

25,00%

25,00%

La societéa Bookingvision Sir.l. € stata ceduta dalla partecipante Datafox S.r.l. il 22/06/2005, e non
dunqgue pil presente in bilancio a differenza del 30/09/2004.

16



Gruppo 4, CAD iT

Dati trimestrali al 30 settembre 2005

8 Analisi dell'andamento economico

La gestione evidenzia un utile consolidato del terzo trimestre 2005 di pertinenza del Gruppo CAD
IT di 1.975,6 migliaia di euro (periodo di raffronto 2.244,5 migliaia di euro), prima delle imposte di
competenza e gia dedotta la quota di utile ante imposte di pertinenza di terzi di 203,3 migliaiadi euro
(periodo di raffronto 84,5 migliaiadi euro).

8.1 Risultati della gestione e commento alle componenti piu significative che hanno
contribuito al margine operativo

I valore della produzione del Gruppo nel terzo trimestre ammonta a 12.430,8 migliaia di euro a
fronte di 12.654,7 migliaia di euro del corrispondente periodo dell’ esercizio 2004.

Il valore aggiunto del trimestre conferma il margine del 77,57 % rispetto a 79,66% del trimestre di
raffronto.

Il margine operativo lordo del trimestre (EBITDA) registra 2.202,4 migliaia di euro rispetto a
2.635,3 migliaiadi euro del corrispondente trimestre del 2004.

L’utile operativo (EBIT) conseguito nel terzo trimestre 2005 ammonta a 1.862,2 migliaia di euro,
rispetto a 2.250,9 migliaiadi euro del corrispondente periodo 2004.

8.2 Ricerca e sviluppo

In relazione alle attivita volte a consolidare il business tradizionale e costante all’ interno del Gruppo
la produzione di nuovi moduli finalizzati all’ accrescimento funzionale ed all’ evoluzione tecnologica
dell’ingente parco software installato.

Sono in fase di realizzazione ed implementazione anche nuovi sistemi informativi volti a diversificare
I’ offertadel Gruppo in settori limitrofi aquelli gia presidiati.
| principali progetti che coinvolgono le diverse societa del Gruppo sono i seguenti:
e CAD IT Sp.A. e CAD Sr.l. hanno lavorato su nuovi importanti moduli integrabili rispetto
alle procedure esistenti. Tracui atitolo d’ esempio:

- un nuovo modulo di Area Finanza per la gestione del prestito titoli e prestito

obbligazionario;

- un nuovo modulo per leil collocamento delle gestioni patrimoniali;

- lagestione del servizio di anagrafica titoli proposto in partnership con Class Editori e

Borsa ltaliana;

- la procedura per la gestione della fiscalita locale ed altri moduli propedeutici

al’ esazione dei tribuiti;

- laprocedura per lagestione della firma digitale e del mandato informatico.
Nell’ambito dei nuovi progetti continua |’ attivita di ricerca e sviluppo relativaala
piattaforma SIBAC che rappresenta un elemento portante della strategia di crescita del
Gruppo. Nel corso del 2005 I’ attivita prosegue su acuni sottosistemi di SIBAC, tracui a
titolo d’ esempio:

- I'"anagrafe generale;

- lacontabilita generale;

- laprocedurafidi e garanzie;

- il FOREX.

Lo sviluppo della procedura per Basilea2 € un’ ulteriore investimento sostenuto dal gruppo.
Sono intense le attivita, svolte congiuntamente a Bit Groove e DataFox, per la produzione di
moduli specializzati nell’ambito della business intelligence.
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e CeSBE Sr.l. prosegue nella sofisticazione tecnologica e funzionale delle soluzioni per il
Trading on line e per I’ offerta di una nuova piattaforma volta ad automatizzare lo studio dei
processi;

e Il Gruppo CAD IT, avvaendos dela collaborazione di NetBureau, sta lavorando
intensamente alla redlizzazione della procedura per le fiduciarie, per la gestione delle
Assemblee e per latenuta del libro soci delle societa ad azionariato diffuso;

e SGM Sir.l., ha sviluppato soluzioni verticali del nuovo gestionale (ERP) SSIGMAWEB per
aziende di qualsiasi dimensione. Tra queste sta emergendo la verticalizzazione per il mondo
fashion e quella per il settore alimentare (gestendo latracciatura dellafiliera);

e Smart Line S.r.l. hain corso investimenti per |’ arricchimento della propria offerta di soluzioni
e servizi destinati ala Pubblica Amministrazione e dei consorzi per la gestione della fiscalita
locale;

o Elidata Sr.l. prosegue nell’investimento per arricchire ulteriormente le funzionalita della
propria piattaforma per il collegamento ai mercati finanziari.

8.3 Evoluzione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni

Vengono in seguito esposti i dati di sintesi dei ricavi delle vendite e delle prestazioni, suddivisi per
linee di business, raffrontati ai dati del corrispondente periodo del precedente esercizio.

Non viene fornito I’ andamento dei ricavi suddiviso per aree geografiche, non significativo poiché la
totalita degli stessi érealizzata sul territorio nazionale, avente caratteristiche di omogeneita.

| ricavi della gestione caratteristica conseguiti nel terzo trimestre 2005 ammontano a 11.231,5
migliaiadi euro rispetto a11.383,6 migliaiadi euro del terzo trimestre 2004.

Ricavi delle vendite e delle 3° Trimestre 3° Trimestre Periodo 2005 Periodo 2004
prestazion 2005 2004 01/01 - 30/09 01/01 - 30/09
Settare banche ed enti finanziari 9.967.129 88,74% 10.903.820 9579% 31.852.025 92,11% 32.415.106 91,67%
Settore Industria 1264377  11,26% 479738 421% 2730181  7,89% 2945138  833%

Totale ricavi delle vendite e delle

prestazioni 11.231.506 100,0% 11.383.558 100,0% 34.582.206 100,0%  35.360.244 100,0%

8.4 Margine operativo Lordo (EBITDA)

[l margine operativo lordo del terzo trimestre 2005 ammonta a 2.202,4 migliaia di euro e
corrisponde a 17,72% del valore della produzione, mentre il MOL del terzo trimestre 2004
ammontava a 2.635,3 migliaiadi euro, corrispondenti a 20,83% del valore della produzione.

L’andamento dei risultati ottenuti € gia stato commentato a precedente paragrafo 8.1, cui s rinvia

8.5 Risultato operativo (EBIT)

Il risultato operativo del terzo trimestre dell’ esercizio 2005 risulta positivo per 1.862,2 migliaia di
euro, rispetto a risultato di 2.250,9 migliaia del corrispondente periodo dell’ esercizio 2004.

Le quote di ammortamento e accantonamento a carico del terzo trimestre 2005 ammontano a 340,1
migliaiadi euro rispetto a 384,5 migliaiadi euro del terzo trimestre 2005.
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8.6 Risultato della gestione finanziaria

[l risultato netto della gestione finanziaria del terzo trimestre 2005 € positivo per 44,5 migliaia di
euro (precedente periodo di raffronto 46,5 migliaia).

. . L 3° Trimestre  3° Trimestre  Periodo 2005  Periodo 2004
Gestione finanziaria

2005 2004 1/1-30/09 1/1-31/09

Proventi da partecipazioni 10.369 27.311 37.272
Proventi finanziari da crediti non correnti (46) 22 349
Proventi finanziari dainvestimenti di liquidita

Interessi bancari 81.259 69.576 253.276 234.066
Utile e perdite su cambi (2.784) (3.328) 3.098
Totale altri proventi finanziari 88.798 69.598 277.259 274.785
Interessi passivi ed atri oneri finanziari (44.291) (23.136) (74.969) (78.427)
Proventi (oneri) finanziari netti 44.507 46.462 202.290 196.358

9 Situazione finanziaria netta consolidata

La disponibilita finanziaria netta consolidata alla fine del terzo trimestre 2005 & sempre positiva ed
evidenzia disponibilita a breve per 11.421,8 migliaia di euro, a fronte di 11.055,2 migliaia di euro di
disponibilitaal 31.12.2004.

Posizione Finanziaria netta al 30.09.2005 al 30.06.2005 al 31.12.2004

Cassa e dltre attivita equivalenti 12.541.758 16.827.050 11.939.284
Debiti verso banche esclusa quota di finanz. mit (816.235) (321.406) (541.471)
tF;orrs;?:](()ane/(Esposizione) finanziaria netta a breve 11.725.523 16.505.644 11.397.813
Finanziamenti alungo termine a netto quota corrente (303.706) (309.596) (342.587)
tF;orrs;?:](()ane/(Esposizione) finanziaria netta a lungo (303.706) (309.596) (342.587)
Posizione/(Esposizione) finanziaria netta 11.421.817 16.196.048 11.055.226
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10 Investimenti

| dati aggregati degli investimenti in beni immateriali e materiali, complessivamente effettuati nel
terzo trimestre 2005 dalle societa del Gruppo incluse nell’area di consolidamento ammontano a
1.257,6 migliaiadi euro (1.306,0 trimestre di confronto).

Il consistente importo degli investimenti deriva dalle scelte strategiche effettuate dal consiglio di
amministrazione e dal management, che hanno approvato I'investimento nello sviluppo di acuni
prodotti per i quali € imminente la necessita di utilizzo da parte degli istituti di credito, per obbligo
normativo, come ad esempio Basilea 2 e Fiscalitalocale.

Si riportano i dati dell’ andamento degli investimenti nel successivo prospetto.

3° Trimestre 3° Trimestre Periodo 2005 Periodo 2004
Riepilogo investimenti
2005 2004 1/1-30/09 1/1-30/09

Beni immateriali 35.338 33.779 33.840 235.278
Costi ed acconti per immobilizzazioni immateriali in corso 1.182.626 1.226.009 3.722.975 3.773.628
Immobili, Impianti e Macchinari 39.649 46.170 129.107 200.656
Totale investimenti in beni immateriali e materiali 1.257.614 1.305.958 3.885.921 4.209.562
Partecipazioni ed investimenti Finanziari 2.369 105.603 170.379 465.317
Crediti non Correnti 1.550 9.522 15.687 17.913
Totale partecipazioni ed investimenti Finanziari 3.919 115.125 186.066 483.230
Totale investimenti 1.261.532 1.421.083 4.071.987 4.692.792

Gli investimenti per beni immateriali riguardano principalmente lo sviluppo e I'acquisizione di
software destinati alla cessione in licenza d'uso a clienti o strumentali per |I'esercizio dell’ attivita del
Gruppo.

11 Personale

L'organico del Gruppo CAD IT, alafine del terzo trimestre 2005 risulta diminuito, rispetto al 31
dicembre 2004 di 14 unitd; la variazione € principalmente legala a piano di riorganizzazione delle
attivita della controllata SGM Sir.l..

I Gruppo continua a dedicare particolare cura ala formazione e al’ aggiornamento professionae
del personale in appositi periodi acio dedicati.

Si riportano in seguito i dati relativi al personale dipendente in forza al Gruppo CAD IT alafine di
ciascun trimestre:

Categoria n.in forza al n.in forza al n.in forza al n.in forza al n.in forza al
Dipendenti 30/09/2005 30/06/2005 31/03/2005 31/12/2004 30/09/2004
Dirigenti 17 17 16 16 16
Impiegati e quadri 619 622 632 631 628
Operai 1 1 1 1 1
Apprendisti 3 2 5 6 6
totale 640 642 654 654 651
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Il numero medio dei dipendenti nell’anno 2004 é stato di 652 unita, mentre nel terzo trimestre 2005
il numero medio risulta di 646 unita.

12 Eventi di rilievo al 30 settembre 2005 ed evoluzione prevedibile della gestione

Nel corso del primo trimestre 2005 cinque gruppi bancari hanno scelto la soluzione SIBAC IAC
sviluppata da CAD IT. SIBAC - IAC (Investor Adequacy Care) € una procedura modulare e integrata
che supporta le Banche nei controlli di adeguatezza alle Normative Italiane CONSOB (art. 29
Regolamento 11522/98 ) e alla Normativa Europea CESR, e nell’ adozione del “Progetto IX iniziativa
PattiChiari” dell’ ABI.

I1 29 Aprile 2005, sulla base dei risultati dell’ esercizio 2004, che confermano la capacita del Gruppo
veronese di generare positivi margini di redditivitd, I’ Assemblea degli Azionisti ha approvato la
distribuzione di un dividendo ordinario di 0,33 Euro per azione e |’ accantonamento a riserve di 0,98
milioni di Euro. Dopo questo accantonamento, la riserva disponibile relativa ad utili indivisi, supera i
10 milioni di Euro.

In data 9 maggio 2005 e stata staccata la cedola relativa a dividendo, messo in pagamento il 12
maggio 2005.

Nel corso del secondo trimestre CAD IT e PROMETEIA hanno sottoscritto un accordo strategico
per la realizzazione, 1o sviluppo e la commercializzazione di un software, denominato “1AC Modulo
VaR", a fine di fornire alle igtituzioni finanziarie una soluzione integrata nell’ambito dei progetti di
“Adeguatezza degli investimenti al profilo di rischio della clienteld’. La complementarieta dell’ offerta
ha portato le due societa a formalizzare una partnership volta ad offrire sul mercato una soluzione
completa ed integrata in grado di rispondere alle molteplici esigenze degli intermediari finanziari, dai
controlli previsti dalla normativa fino a calcolo della rischiosita di portafoglio degli investitori
individuali.

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente

Giuseppe Dal Cortivo
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